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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 -
30. juni 2021 for Fjernvarme Horsens A.m.b.A..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af foreningens og koncer-

nens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2020/21.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 24. september 2021

Direktion

Christian Niederbockstruck

Bestyrelse

Carsten Krogh Schreder Kim Bergmann Torben Ngrtoft

formand naestformand

Lars Jensen Poul Erik Rasmussen Thomas Monberg Andersen

Lene Hodal Boeriis
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Fjernvarme Horsens A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fjernvarme Horsens A.m.b.A. for regnskabséret 1.
juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som foreningen samt pengestromsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncernens og for-
eningens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uathaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og foreningens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller foreningen, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som bruger-
ne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og foreningens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet p& grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og foreningens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspéteg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og foreningen ikke laengere
kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og érsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de under-
liggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indehol-
de veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. september 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Thomas Riis
statsautoriseret revisor
mne32174
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Direktion

Revision
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Fjernvarme Horsens A.m.b.A.
Endelavevej 7

8700 Horsens

E-mail: info@fjho.dk

CVR-nr.: 66 16 62 28
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Horsens

Carsten Krogh Schrgder, formand
Kim Bergmann

Torben Nortoft

Lars Jensen

Poul Erik Rasmussen

Thomas Monberg Andersen

Lene Hodal Boeriis

Christian Niederbockstruck

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Hoved- og naggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinger primaer drift
Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestramme
Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle anlsegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere
Nagletal i %

Soliditetsgrad
Likviditetsgrad

pwc

Koncern
2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

290.030 275.699 243.094 236.473 242.181
89.862 95.615 59.034 64.748 75.084
25.759 26.363 -14.012 10.365 17.149
21.441 17.649 -13.649 10.697 17.298
-21.441 -17.649 13.649 -7.798 -15.107
1.622.685 1.352.866 1.117.949 770.518 487.181
16.419 16.419 16.419 16.419 16.419
53.871 -22.351 58.677 100.580 38.829
-315.862 -317.211 -360.362 -331.886 -272.375
-315.251 -313.470 -358.073 -330.293 -273.937
259.661 297.162 353.091 230.763 257.201
-2.330 -42.400 51.406 -543 23.655
51 53 57 49 42
1,0% 1.2% 1,5% 2.1% 3,4%
43,5% 12,3% 17.7% 17,4% 9,3%
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Koncernens vigtigste aktivitet er produktion og distribution af fjernvarme til forsyningsomradets
nuvaerende og kommende forbrugere. Hertil kommer produktion og salg af el same indteegter fra
modtagelse af affald til forbraending i forbindelse med produktion af fjernvarme.

Produktionen afszttes udelukkende pa det danske marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens drift er forlabet tilfredsstillende i det afsluttede regnskabséar. Aktiviteterne ifm. driften
varetages af Fjernvarme Horsens A/S. Koncernens driftsresultat isoleret for ret svarer til en overdekning
P& 4 mio. kr., svarende til 1 pct. af en nettoomsatning pa 290 mio. kr. Nettoomsatningen er séledes gget
med 5 pct. ift. regnskabsiret 2019/20.

Driftsresultatet isoleret for aret er pa 4 mio. kr. og dermed tilfredsstillende. Sidste ars underdaekning pa 7
mio. kr. medregnes og derfor viser driftsresultatet en akkumuleret underdsekning p4 knap 3 mio. kr.

En vinter koldere end vanligt har betydet et gget varmesalg pa i alt 11.020 MWh i forhold til budgettet,
svarende til godt knap 3 pct. Iser de forste maneder af 2021 var kolde, hvilket medferte et gget
varmebehov hos forbrugerne, som delvis matte daekkes med spidslastproduktion.

Projektforslaget fra 2015 om udvidelse af fjernvarmeomradet i Horsens og opland, den sékaldte
fjernvarmeplan, er nu omkring to tredjedele gennemfert, og Fjernvarme Horsens har stadig sit primaere
fokus pé en fuldfert realisering. Selv om nyudstykninger og andre mindre projekter bidrager med nye
forbrugere, er det stadig fjernvarmeplanen som star for den starste tilgang. I det forgange regnskabsér er
der i alt tilkommet 2.007 nye forbrugere.

De mange konverteringer giver et betydeligt bidrag til reduktionen af CO2-udledninger i Horsens
Kommune, hvilket er det overskyggende mal med fjernvarmeplanen.

Ogsa i dette regnskabsar har falgerne af coronapandemien pévirket samfundet og konjunkturudviklingen
med knaphed pé materialer, stigende ravarepriser og mangel pa arbejdskraft. Alligevel har selskabet
kunnet fastholde aktivitetsniveauet og undga forsinkelser i arbejdet.

Stor tilgang af nye forbrugere

Fjernvarmeudrulningen folger planerne, og der kan fortsat konstateres hgje tilslutningsprocenter, som
ligger over det forventede.

Otte af fjernvarmeplanens i alt tolv etaper er afsluttede. Af de godt 10.000 boliger, som totalt er omfattet af
planen, har ca. 85 pct. givet forhandstilsagn og ca. 81 pct. har skrevet kontrakt.

Tallene, opgjort ultimo juni 2021, er meget tilfredsstillende, navnlig fordi etaper, som ikke er pabegyndt, er
medtaget, omend de traekker gennemsnittet ned.

"
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Ledelsesberetning

De afsluttede etaper har en kontraktindgaelse pa 86 pct., svarende til 7.038 boliger. I de igangvaerende har
594 boliger, eller 79 pct., indgéet kontrakt, og i de kommende etaper har 49 pct. skrevet kontrakt, svarende
til 725 ejendomme.

Nye produktionsanlaeg

Tidligere i ar idriftsatte selskabet en 15 MW elkedel, der kan transformere overskydende el til varme.
Udover varmen medvirker kedlen til at balancere det danske elnet og give en bedre udnyttelse af f.eks.
vindmgllestrem. Kedlen kan hurtigt sattes ind nar elprisen er lav, eller modsat modtage gkonomisk
kompensation ved at tages ud af drift, nar elmarkedet er maettet.

Byradet godkendte i august 2020 et projektforslag om at etablere en 15 MW varmepumpe pa Endelavevej
7. Blandt fordelene kan naevnes: en optimal placering, da den kan kobles pa eksisterende hgjspendingsnet,
udnyttelse af egenproduceret el fra affaldsforbraendingsanlagget og anvendelse af allerede ejede
grundstykker og bygninger. Opfarelsen af anlaegget forleber planmaessigt og det forventes idriftsat i
efteraret 2021.

Begge anlaeg bidrager til elektrificering af sektoren og oger samtidig diversiteten i fjernvarmeproduktionen,
hvilket gger en i forvejen hgj forsyningssikkerhed.

Strategi og finansiering

Koncernen fglger den tidligere udarbejdede finansieringsplan for konverteringsprojektet og den lobende
drift. Planen er et led i strategien, der sikrer selskabets stabile og prisrimelige fjernvarme en fremtid i et
stadigt grennere og voksende Horsens.

Det strategiske fokus forbliver pa aktiviteter, der ligger indenfor kerneforretningen.
Koncernens langfristede geeld udger pr. 30. juni 2021 1.425 mio. kr. og hele den langsigtede finansiering er
last til en fast gennemsnitlig rente pa 1,02 pct. Heraf er der optaget byggekreditter pa godt 204 mio. kr.

som lgbende omlaegges til fastforrentede 1an iht. den vedtagne finansieringsstrategi.

Som folge af hvile i sig selv-princippet vil arets resultat altid udgere et nul.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Fjernvarme Horsens’ komplekse opgavesammensatning kraever medarbejdere med hgje kompetencer,
bade specifik faglig viden og opdateret kendskab til godkendelser, lovgivning og andre administrative krav
som selskabet er underlagt. Det sikres bl.a. ved adgang til efteruddannelse. Mange forskellige faggrupper
arbejder saledes sammen om en sikker navigation i et kompliceret felt, med et hgjt fagligt og
kvalitetsmassigt niveau.

Selskabet overviger udviklingen af nye teknologier som Power-to-X og CO2-fangst og -lagring og deltager i
arbejdsgrupper og projekter herom.

Trods ggede aktiviteter har medarbejderstaben stabiliseret sig pa 51 personer, som bredt kan dakke viften
af opgaver. Udsving og serlig specialistviden varetages af ekstern hjalp og konsulentbistand.

Seerlige risici

Af seerlige, branchespecifikke risici kan navnes:

« Usikkerhed omkring fremtidige rammevilkér, herunder reguleringsmeessige forhold ifm. kommende
forhandlinger om de konkrete tiltag i energipolitiske aftaler.

« Omlaegning eller eendring af offentlige skatter og afgifter.

« Generelt stigende energipriser samt athaengighed af fluktuerende energipriser.
« Andring i udviklingen af affaldssituation (nationalt og globalt).

« Generel mangel pa arbejdskraft, i serdeleshed hos underleverandgrer.

« Prisstigninger forirsaget af overophedning i bygge- og anleegsbranchen.

» Knaphed pa révarer og materialer.

Koncernen er omfattet af hvile i sig selv-princippet og leveringsaftalen med varmeaftagerne sikrer, at de
gkonomiske pavirkninger af ovennaevnte risici indregnes i den omkostningsbestemte varmepris.

Selskabet sgrger, dels med hjelp fra eksterne tjenester, dels ved gget internt fokus, for at IT-sikkerheden er
hgj, si der bade er beskyttelse mod angreb fra IT-kriminelle og overholdelse af myndighedernes krav om
sikker databehandling. Selskabets IT-procedurer gennemgas jevnligt af eksterne specialister og
medarbejderne indskaerpes forsigtighed og gode IT-vaner.

Pavirkning af det eksterne miljo

Fjernvarme Horsens overholder de faste, lovbestemte rammer for forsyningsvirksomheders pavirkning af
det eksterne miljg og kravene til kontrolforanstaltninger. Kraftvarmeveerket har sledes en
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Ledelsesberetning

produktionsbevilling til el, og alle produktionsenheder har Forsyningstilsynets tilladelse til udledning af
COz2 samt en godkendt plan for overvagning af CO2-udledning.

Alle produktionsenheder er miljogodkendte. Godkendelserne kraever overholdelse af graenseverdier for
udledninger som sikres bl.a. ved lobende stikpregvekontroller og prastationskontroller samt en arlig
rapportering af eventuelle overskridelser af gaeldende udledningskrav.

Endelig afleegges kvartals- og arsrapporter til Miljgstyrelsen, indeholdende mélte udledninger,
forbedringsforslag samt rapportering af eventuelle overskridelser af gaeldende udledningskrav.

Det forventes at miljokravene generelt skeerpes yderligere i de kommende ar.

Forventet udvikling

For at kunne fglge varmeforsyningslovens hvile i sig selv-princip er der budgetteret med et nul-resultat.

Aktivitetsniveauet forventes gget, da konverteringsprojektet og den generelle vaekst stadig kreever
anlaeggelse af distributionsnet, opfarelse af nye produktionsanleg, mv.

Trods en vinter keligere end seedvanligt, budgetteres der med et storre varmesalg end i seneste
regnskabsar, da der fortsat tilleegges salg af varme til bade konverteringsprojektet og nye omrader, som
forventes tilsluttet i indevaerende regnskabsér.

pwe
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderselskab
Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK
Nettoomsatning 1 290.030 275.699 236.063 200.891
Produktionsomkostninger 2,5 -200.168 -180.084 -143.240 -114.264
Bruttoresultat 89.862 95.615 92.823 86.627
Distributionsomkostninger 3,5 -44.977 -49.021 -78.135 -70.581
Administrationsomkostninger 45 -19.126 -20.231 -15.866 -17.065
Resultat af ordinaer primaer drift 25.759 26.363 -1.178 -1.019
Andre driftsindtaegter 40.728 41.453 328 206
Andre driftsomkostninger -45.046 -50.167 0 0
Resultat for finansielle poster 21.441 17.649 -850 -813
Finansielle indtaegter 6 551 399 905 857
Finansielle omkostninger -21.992 -18.048 -55 -44
Resultat for skat 0 0 0 0
Skat af arets resultat 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0

pwe

11

Penneo dokumentnogle: 32MNL-PV4VU-OYET3-1KILZ-EF81X-XPXVP



Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar

Dristibutions -og transmissionsanleeg
Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansieringsaftaler,
forbrugerinstallationer

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Underdaekning

Andre tilgodehavender
Tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

|

i
pwec

Koncern Moderselskab
Note 2020/21 2019/20 2020721 2019/20

TDKK TDKK TDKK TDKK
117.674 123.195 0 0
168.453 166.921 0 0
1.519 2.138 0 0
1.109.846 877.236 0 0
137.269 103.181 0 0
7 1.534.761 1.272.671 0 0
8 0 0 500 500
9 60 60 10 10
9 9.091 8.480 9.091 8.480
9.151 8.540 9.601 8.990
1.543.912 1.281.211 9.601 8.990
528 1.063 0 0
28.882 20.083 23.413 17.131
0 0 5.073 27.319
2.746 6.762 2.746 6.762
18.213 12.498 2.522 0
22.358 24.844 0 0
0 188 0 0
10 5.248 2.791 0 0
77.447 67.166 33.754 51.212
798 3.426 162 2.647
78.773 71.655 33.916 53.859
1.622.685 1.352.866 43.517 62.849
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Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Egenkapital

KommuneKredit
Energisparetilskud
Tilslutningsbidrag

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kort del af geeld til KommuneKredit
Bank geeld

Byggekredit

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til forbrugere
(varmeregnskabet)

Anden gaeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser
Naertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwc

Koncern Moderselskab
Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK

16.419 16.419 16.419 16.419

16.419 16.419 16.419 16.419

1.337.430 881.168 0 0

23.942 24.828 0 0

63.980 49.081 0 0

11 1.425.352 955.077 0 0

11 52.348 43.207 0 0

1.597 1.895 0 0

0 205.017 0 0

31.963 39.845 13.681 25.459

51.939 50.853 109 110

11.875 11.817 11.875 11.817

11 22.199 28.736 1.433 9.044

11,12 8.993 0 0 0

180.914 381.370 27.098 46.430

1.606.266 1.336.447 27.098 46.430

1.622.685 1.352.866 43.517 62.849
15
16
17

13
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. juli
Egenkapital 30. juni

Moderselskab

Egenkapital 1. juli
Egenkapital 30. juni

pwe

Selskabskapital | alt
TDKK TDKK
16.419 16.419
16.419 16.419
16.419 16.419
16.419 16.419

14

Penneo dokumentnogle: 32MNL-PV4VU-OYET3-1KILZ-EF81X-XPXVP



Pengestromsopgoarelse 1. juli - 30. juni

Koncern
Note 2020/21 2019/20
TDKK TDKK

Arets resultat 0 -24.786
Reguleringer 13 74.604 63.844
AEndring i driftskapital 14 -209 -61.773
Pengestreomme fra drift for finansielle poster 74.395 -22.715
Renteindbetalinger og lignende 551 17.651
Renteudbetalinger og lignende -21.263 -17.287
Pengestreamme fra ordinaer drift 53.683 -22.351
Betalt selskabsskat 188 0
Pengestremme fra driftsaktivitet 53.871 -22.351
Investering i materielle anlaegsaktiver -315.251 -313.470
Nettoinvestering i finansiering af forbrugsinstallationer -611 -3.929
Salg af materielle anleegsaktiver 0 188
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -315.862 -317.211
Provenu ved optagelse af geeld til kreditinstitutte 464.673 423.001
Forskydning i traek pa byggekredit -203.117 -94.983
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser 0 -35.465
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 17.220
Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder 0 26.602
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt -1.895 -39.213
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 259.661 297.162
Andring i likvider -2.330 -42.400
Likvider 1. juli 1.531 43.931
Likvider 30. juni -799 1.531
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 798 3.426
Kassekredit -1.597 -1.895
Likvider 30. juni -799 1.531

pwec 15
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK
1 Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning i Horsens Kommune 290.030 275.699 236.063 200.891
290.030 275.699 236.063 200.891
Aktiviteter
Faste bidrag 70.559 61.320 70.559 61.320
Abonnementsafgift 8.499 7.231 8.499 7.231
Incitament afregning 1.991 1.663 1.991 1.663
Varmesalg 159.030 134.568 159.030 133.724
Amortisering af tilslutningsbidrag og
energisparetilskud 887 2.718 0 0
@vrige indtaegter fra affald, salg af el
m.v. 50.899 46.460 0 0
Sidste ars over-/ underdakning
indregning i arets varmepris 34.538 -9.810 -4.016 -9.810
Over-/underdaekning til indregning i
det kommen ars varmepirs 651 6.762 0 6.762
Arets regulering i andre tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger -2.485 24.786 0 0
290.030 275.699 236.063 200.891
2 Produktionsomkostninger
Vareforbrug, produktion 60.184 42.476 143.240 114.264
Legnninger og gager 11.646 11.675 0 0
Pensioner 2.387 2.454 0 0
Andre omkostninger til social sikring 240 353 0 0
Andre personaleomkostninger 633 885 0 0
Andre produktionsomkostninger 95.027 92.135 0 0
Afskrivninger, produktion 17.317 30.106 0 0
@vrige omkostninger 12.734 0 0 0
200.168 180.084 143.240 114.264

pwec 16
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Noter til arsregnskabet

pwe

Distributionsomkostninger

Legnninger og gager
Lokaleomkostninger, distribution
Andre distributionsomkostninger
Fordeling af Isnomkostninger mv.
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

L@nninger og gager
Lokaleomkostninger, administration
Andre administrationsomkostninger
Fordeling af Ianomkostninger mv.
Administrationsomkostninger

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK

7.549 9.906 0 0
-77.217 -63.631 0 0
78.444 70.826 78.135 70.581
2.246 3.272 0 0
33.955 28.648 0 0
44.977 49.021 78.135 70.581
7.097 7.905 189 200
-15.567 -16.695 0 0
23.396 24.299 15.677 16.865
2.304 2.312 0 0
1.891 2.410 0 0
19.121 20.231 15.866 17.065
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK
5 Medarbejderforhold

Lgnninger 26.292 29.486 189 200
Pensioner 2.387 2.454 0 0
Andre omkostninger til social sikring 240 353 0 0
Andre personaleomkostninger 633 885 0 0

29.552 33.178 189 200
Lgnninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er
omkostningsfert under falgende
poster:
Produktionsomkostninger 14.906 15.367 0 0
Distributionsomkostninger 7.549 9.906 0 0
Administrationsomkostninger 7.097 7.905 189 200

29.552 33.178 189 200
Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse 2.395 2.544 189 200
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 51 53 0 0

6 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder 0 0 354 461
Andre finansielle indteegter 551 399 551 396
551 399 905 857

pwec 18
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Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver

Koncern
Andre an-  Distributions Materielle an-
Produktions- leeg, driftsma- -0g leegsaktiver
Grunde og anlaeg og ma- teriel og in- transmission under udfgrel-
bygninger skiner ventar sanlaeg se | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. juli 173.186 307.405 9.932 930.135 103.181 1.523.839
Tilgang i arets lab 0 0 0 0 315.262 315.262
Afgang i arets lgb -10 0 0 0 0 -10
Overfarsler i arets lgb 468 15.772 654 264.280 -281.174 0
Kostpris 30. juni 173.644 323177 10.586 1.194.415 137.269 1.839.091
Ned- og afskrivninger 1. juli 49.991 141.060 7.532 52.583 0 251.166
Arets afskrivninger 5.979 13.664 1.535 31.986 0 53.164
Ned- og afskrivninger 30. juni 55.970 154.724 9.067 84.569 0 304.330
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 117.674 168.453 1.519 1.109.846 137.269 1.534.761
Moderselskab
2020/21 2019/20
TDKK TDKK
8 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 500 500
Regnskabsmassig vardi 30. juni 500 500
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Fjernvarme Horsens A/S  Horsens 500.000 100% 500.000 0

pwec 19
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Noter til arsregnskabet

9

10

11

pwe

@vrige finansielle
anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Periodeafgransningsposter

Koncern

Moderselskab

Andre veerdipa-  Finansieringsaft
pirer og kapital- aler, forbrugerin

Andre veerdipa-  Finansieringsaft
pirer og kapital- aler, forbrugerin

andele stallationer andele stallationer
TDKK TDKK TDKK TDKK
60 9.091 10 9.091
60 9.091 10 9.091
60 9.091 10 9.091

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,
abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv

dagsveerdi.

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

KommuneKredit

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

TDKK TDKK TDKK TDKK
927.696 727.347 0 0
409.734 153.821 0 0
1.337.430 881.168 0 0
52.348 43.207 0 0
1.389.778 924.375 0 0

20
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Noter til arsregnskabet

11 Langfristede

gaeldsforpligtelser (fortsat)

Energisparetilskud

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrig kortfristet geeld
Kortfristet del

Tilslutningsbidrag

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrige periodeafgraensningsposter
Kortfristet del

12 Periodeafgransningsposter

pwe

Koncern Moderselskab
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK

20.395 21.282 0 0
3.547 3.546 0 0
23.942 24.828 0 0
887 887 0 0
21.312 27.854 1.433 9.044
22.199 28.741 1.433 9.044
46.141 53.569 1.433 9.044
54.266 41.757 0 0
9.714 7.324 0 0
63.980 49.081 0 0
2.428 1.831 0 0
6.565 -1.831 0 0
8.993 0 0 0
72.973 49.081 0 0

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende tilslutninger og
brugerinstallationer, som endnu ikke er leveret.

21

Penneo dokumentnogle: 32MNL-PV4VU-OYET3-1KILZ-EF81X-XPXVP



Noter til arsregnskabet

Koncern
2020/21 2019/20
TDKK TDKK
13 Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter -551 -399
Finansielle omkostninger 21.992 18.048
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 53.163 46.195
74.604 63.844

14 Pengestromsopgorelse - &2ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 535 -923
AEndring i tilgodehavender -10.471 -41.164
AEndring i leverandgrer m.v. 9.727 -19.686
-209 -61.773

15 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der er indgaet aftale om leje og leasing af andre driftsmidler med en samlet forpligtelse pa 315 TDKK. (959

TDKK 2019/20)

Koncernen har stillet betalingsgarantier gennem pengeinstitut pa 13.917 TDKK.

Koncernen har afgivet en non-pledge-erkleering overfor pengeinstitut i datterselskabet Fjernvarme Horsens A/S

pwe
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Noter til arsregnskabet

16 Nezrtstaende parter

pwec

Bestemmende indflydelse

Ingen andelsehavere har bestemmende indflydelse i
selskabet

@vrige nartstaende parter

Fjernvarme Horsens A/S
Direktion og bestyrelse

Transaktioner

Grundlag

Ejerandele

Bestemmende indflydelse
Bestemmende indflydelse

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjernvarme Horsens A.m.b.A. for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med Ars-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Koncern- og arsregnskab for 2020/21 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2endrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde for-
eningen, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga for-
eningen, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at drets over- eller underdeekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i for-
hold til opkraevede priser, skal tilbagefores eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgen-
de &rs priser. Arets over- eller underdzkning indregnes derfor i nettoomsztningen. Den akkumulerede ov-
er- eller underdekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvearende med forbruger-
en, og indregnes i balancen under geld eller tilgodehavender.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Fjernvarme Horsens A.m.b.A. samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselska-
bet gennem aktiebesiddelse eller p4 anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udover betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Segmentoplysning om nettoomsstning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa koncernens afkast og risici samt ud fra
den interne gkonomistyring. Koncernens aktiviteter anses som det primare segmentomrade.

Resultatopgorelsen

Nettoomsztning

Koncernens nettoomsztning omfatter salg af varme og el produceret pa koncernens eget kraftvarmeanlag.
Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter (varmeaftagere) samt indteegter ved modtagelse af
affald til forbreending. I nettoomsaetningen indregnes desuden offentlige ydelser, der knytter sig til
produktionen eller levering af el. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms opkravet pa vegne af
tredjepart.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pé basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til &rsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsirets afslutning. Salg
af el samt indtaegter fra affald indregnes pa leveringstidspunktet.

Penneo dokumentnagle: 32MNL-PV4VU-OYET3-1KILZ-EF81X-XPXVP

Endvidere indeholder nettoomsatningen érets andel af perioriserede tilslutningsbidrag samt indteegter fra
salg og montering af forbrugsinstallationer, som ikke er varmevaerkets ejendom.

Arets over- eller underdakning indregnes som en szrlig korrektionspost til nettoomszatningen i
resultatopgerelsen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmeessige anlaegsafskrivninger ved
produktion af varme, herunder breendselsomkostninger, energiafgifter og kgb af varme hos ekstern
leverandgr. Omkostnignerne maéles principielt frem til energiens afgang fra produktionsenheden og ved
begyndelsen af distributionsnettet og omfatter siledes ogsa akkumuleringstanke.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Distributions- og transmissionsomkostninger

Distributions- og transmissionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige
afskrivninger fra produktionssted til slutbruger og mellem produktionssteder, herunder drift og
vedligeholdelse af ledningsnet samt omkostninger til tilknyttet personale.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pé goodwill indgar tillige med den andel, der vedrerer admini-
strationsaktiviteten.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsbygninger 6-25 ar
Ledningsnet 30 ar
Produktionsanlaeg 6-15 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og ak-
tier, der méles til dagsveerdien pé balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

@vrige finansielle anlaegsaktiver
@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter andre kapitalandele og finanseringsaftaler.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgares til det belob, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opggores under hensyn-
tagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-

.
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omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til im@degaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Tilslutnignsbidraget modtaget for 1. marts 1981 er opfort som egenkapital efter anvisning fra
Forsyningstilsynet.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgeeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til 1anets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Ovrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgrsensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopggrelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgéar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestromsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Likviditetsgrad Omsetningsaktiver x 100
Kortfristede forpligtelser
.
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